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[bookmark: Par0]1. ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,
СВЯЗАННЫХ С СОВМЕЩЕНИЕМ БАНКОМ
РАЗЛИЧНЫХ ВИДОВ ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ,
ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ С ИНЫМИ
ВИДАМИ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Банк доводит до сведения всех Клиентов информацию о том, что, имея соответствующие лицензии, совмещает несколько видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг: брокерскую, дилерскую, депозитарную и деятельность по управлению ценными бумагами. Банк также совмещает указанные виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг с еще одним видом профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, не подлежащим лицензированию, - с деятельностью по инвестиционному консультированию. А также Банк совмещает указанные виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг с деятельностью кредитной организации.
Под рисками совмещения различных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, в целях настоящего документа, понимается возможность нанесения ущерба Клиенту Банка вследствие:
	
	-
	неправомерного использования сотрудниками Банка, осуществляющими профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг, конфиденциальной информации при проведении операций (сделок) на рынке ценных бумаг;

	
	-
	возникновения конфликта интересов, а именно нарушения принципа приоритетности интересов Клиента Банка перед интересами Банка, которые могут привести в результате действий (бездействия) Банка и его сотрудников к убыткам и (или) неблагоприятным последствиям для Клиента Банка;

	
	-
	неправомерного и (или) ненадлежащего использования инсайдерской информации, полученной в связи с осуществлением профессиональной деятельности;

	
	-
	противоправного распоряжения сотрудниками Банка ценными бумагами и денежными средствами Клиента;

	
	-
	осуществления сотрудниками Банка противоправных действий, связанных с хранением и (или) учетом прав на ценные бумаги Клиента;

	
	-
	необеспечения (ненадлежащего обеспечения) прав по ценным бумагам Клиента Банка;

	
	-
	несвоевременного (ненадлежащего исполнения) сделок при совмещении брокерской и депозитарной деятельности;

	
	-
	недостаточно полного раскрытия информации в связи с осуществлением профессиональной деятельности.


При совмещении профессиональной деятельности с деятельностью кредитной организации, возникает риск нанесения ущерба Клиенту Банка при отзыве лицензии кредитной организации, который влечет за собой аннулирование лицензии профессионального участника.
При совмещении нескольких видов профессиональной деятельности или профессиональной деятельности с иными видами деятельности, существует риск возникновения недостаточности капитала для исполнения всех обязательств по возврату финансовых активов.

2. ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,
СВЯЗАННЫХ С НЕОСВЕДОМЛЕННОСТЬЮ
КЛИЕНТА (ПОЛУЧАТЕЛЯ ФИНАНСОВЫХ УСЛУГ[footnoteRef:1]) [1: * Финансовая услуга - исполнение поручения клиента на совершение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами и (или) на заключение договоров, являющихся производными финансовыми инструментами; получатель финансовых услуг - клиент, а также юридическое или физическое лицо, намеренное заключить договор о брокерском обслуживании.] 


С целью исключения рисков, связанных с неосведомленностью Клиента (получателя финансовых услуг) о важных аспектах заключения, исполнения и прекращения договора о брокерском обслуживании, Банк дополнительно информирует Клиента (получателя финансовых услуг) о нижеследующем:

2.1. Информация об общем характере и источниках конфликта интересов:
Банк уведомляет Клиента о том, что Банк и (или) лица, входящие в одну группу лиц с Банком (в соответствии со статьей 9 Федерального закона от 26 июля 2006 г. № 135-ФЗ «О защите конкуренции»), могут состоять и будут продолжать находиться в договорных отношениях по оказанию брокерских и депозитарных услуг, услуг по размещению ценных бумаг, услуг маркет-мейкера, иных услуг третьим лицам, при этом:
	
	-
	Банк оказывает третьим лицам услуги, аналогичные тем, которые он оказывает Клиенту по договору о брокерском обслуживании;

	
	-
	Банк осуществляет сделки и иные операции с ценными бумагами, в том числе по поручениям третьих лиц, в интересах третьих лиц и в собственных интересах в порядке совмещения различных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг согласно законодательству Российской Федерации;

	
	-
	сделки и иные операции с ценными бумагами, совершаемые в интересах третьих лиц, могут осуществляться Банком на условиях и за вознаграждение, отличных от условий и вознаграждения по аналогичным услугам, оказываемым Клиенту по договору о брокерском обслуживании;

	
	-
	сделки и иные операции с ценными бумагами, совершаемые в интересах третьих лиц или в собственных интересах Банка, могут создать конфликт интересов между имущественными и иными интересами Банка и Клиента.


Банк уведомляет Клиента о том, что исполнение поручения Клиента на совершение сделки с ценными бумагами, эмитентом которых является лицо, входящее в одну группу лиц с Банком, может создать конфликт между имущественными и иными интересами Банка и Клиента в силу нахождения Банка в одной группе лиц с эмитентом ценной бумаги.
Банк уведомляет Клиента о том, что, исполняя поручение Клиента, Банк может действовать в качестве обеих сторон по Сделке. При этом в качестве другой стороны по Сделке Банк может действовать как за свой счет, так и за счет третьего лица, входящего в одну группу лиц с Банком, в связи с чем может возникнуть конфликт интересов между имущественными и иными интересами Клиента и Банком, действующим от своего имени и за свой счет или за счет лица, входящего с ним в одну группу лиц.
Банк уведомляет Клиента о том, что при осуществлении деятельности по инвестиционному консультированию конфликт интересов возможен в том числе в следующих случаях:
	
	-
	в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей описание ценных бумаг, сделок с ними, если Банк владеет такими же ценными бумагами или намерен совершить с ними сделку;

	
	-
	в случае если Банк является стороной договора, являющегося производным финансовым инструментом, базовым активом которого являются ценные бумаги, описание которых содержится в индивидуальной инвестиционной рекомендации;

	
	-
	в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей описание сделок с ценными бумагами, контрагентами Клиента по которым будут являться другие Клиенты Банка или если указанные сделки будут совершаться при участии других Клиентов Банка;

	
	-
	в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей описание сделок с финансовыми инструментами, если в случае исполнения указанной рекомендации сделка с финансовыми инструментами будет совершена при участии Банка;

	
	-
	в случае заключения Банком договоров с третьими лицами, предусматривающих выплату вознаграждений за предоставление Клиентам индивидуальных инвестиционных рекомендаций (при наличии у Банка договоров с третьими лицами, предусматривающих вознаграждение за предоставление Клиентам индивидуальных инвестиционных рекомендаций, Банк обязан уведомить Клиента о наличии таких договоров одновременно с предоставлением индивидуальной инвестиционной рекомендации);

	
	-
	в случае заключения Банком договоров с третьими лицами, предусматривающих выплату вознаграждения Банку, и (или) предоставление иных имущественных благ, и (или) освобождение от обязанности совершить определенные действия, в случае совершения Клиентами и (или) за их счет действий, предусмотренных индивидуальными инвестиционными рекомендациями (при наличии у Банка договоров с третьими лицами, предусматривающих вознаграждение за предоставление Клиентам индивидуальных инвестиционных рекомендаций, Банк обязан уведомить Клиента о наличии таких договоров одновременно с предоставлением индивидуальной инвестиционной рекомендации);

	
	-
	в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей описание ценных бумаг, сделок с ценными бумагами, эмитентом или обязанным лицом по которым является Банк или его аффилированное лицо;

	
	-
	в случае предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации, содержащей описание сделок с ценными бумагами, контрагентами Клиента по которым будут являться аффилированные лица Банка, или если указанные сделки будут совершаться при участии аффилированных лиц Банка.


В целях предотвращения конфликта интересов при осуществлении профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг и уменьшения его возможных негативных последствий Банк при осуществлении профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг обязуется соблюдать принцип приоритета интересов Клиентов над собственными интересами Банка и принцип равного и справедливого отношения к Клиентам с учетом установленных для различных категорий Клиентов условий обслуживания и особенностей рыночной ситуации.
Для исключения риска возникновения конфликта интересов и риска неправомерных действий в отношении имущества Клиента не допускается оформление Клиентом доверенности на работников Банка, за исключением случаев, которые прямо предусмотрены документами, регулирующими взаимоотношения между Банком и Клиентом, и обеспечивают реализацию прав Клиента в отношении его имущества.
Банк принимает все разумные и доступные в каждом из вышеуказанных случаев меры по выявлению и контролю конфликта интересов, меры по предотвращению его последствий и разрешению соответствующего конфликта интересов в пользу Клиента.

2.2. Банк уведомляет о недопустимости неправомерного использования инсайдерской информации и запрете на осуществление действий, относящихся к манипулированию рынком в соответствии с Федеральным законом от 27 июля 2010 г. № 224-ФЗ «О противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации» и принятыми в соответствии с ним нормативными актами.

[bookmark: P60][bookmark: P80]2.3. Денежные средства, переданные Банку по договору о брокерском обслуживании, не подлежат страхованию в соответствии с Федеральным законом от 23 декабря 2003 г. № 177-ФЗ «О страховании вкладов в банках Российской Федерации».

2.4. Информация о рисках Клиента, связанных с отсутствием отдельного учета его имущества, предоставленного в качестве обеспечения, и обязательств Банка как участника клиринга, возникших из договоров, заключенных за счет Клиента:
Денежные средства, переданные Клиентами Банку для исполнения и (или) обеспечения исполнения обязательств, допущенных к клирингу, направляются на отдельный банковский счет (счета), открываемый (открываемые) Банком в другой кредитной организации (далее - специальный торговый счет участника клиринга). При этом денежные средства, переданные Банку каждым Клиентом, учитываются Банком во внутреннем учете отдельно. Банк обязан вести внутренний учет денежных средств, переданных ему Клиентом для исполнения и (или) обеспечения исполнения обязательств, допущенных к клирингу, отдельно по каждому Клиенту. На денежные средства Клиентов, находящиеся на специальном торговом счете участника клиринга, не может быть обращено взыскание по обязательствам Банка. Банк не вправе зачислять собственные денежные средства на специальный торговый счет участника клиринга, за исключением случаев их возврата Клиенту.
По требованию Клиента Банк обязан открыть в другой кредитной организации отдельный специальный торговый счет участника клиринга для совершения операций с денежными средствами такого Клиента. Денежные средства, находящиеся на указанном специальном торговом счете, могут использоваться только для исполнения и (или) обеспечения исполнения обязательств, допущенных к клирингу и возникших из договоров, заключенных за счет такого Клиента.
Услуга по ведению отдельного учета имущества, предоставленного в качестве обеспечения, и обязательств Банка, возникших из договоров, заключенных за счет Клиента, тарифицируется в соответствии с тарифами Банка.
В соответствии с частью 3.1 статьи 11 Федерального закона от 7 февраля 2011 г. № 7-ФЗ «О клиринге, клиринговой деятельности и центральном контрагенте» Банк уведомляет Клиента о рисках Клиента, связанных с отсутствием отдельного учета его имущества, предоставленного в качестве обеспечения, и обязательств Банка как участника клиринга, возникших из договоров, заключенных за счет Клиента: в связи с тем, что имущество Клиента учитывается на торговом счете (счетах) вместе с денежными средствами других Клиентов, отсутствие раздельного учета имущества может повлечь риск недостатка ликвидности в дополнение к прочим рискам, упомянутым в декларациях о рисках. Данный риск заключается в том, что Банк не в состоянии исполнить поручение на сделку в случае, когда сумма средств или количество имущества, необходимых для совершения такой сделки, превышают доступные свободные остатки, учитываемые на торговых счетах. Данный риск возникает в случае массовой подачи поручений на совершение необеспеченных сделок Клиентами Банка.

2.5. Клиент (получатель финансовых услуг) - физическое лицо имеет право на получение по его запросу информации о видах и суммах платежей (порядке определения сумм платежей), которые Клиент (получатель финансовой услуги) - физическое лицо должен будет уплатить за предоставление ему финансовой услуги, включая информацию о размере вознаграждения (порядке определения размера вознаграждения) брокера (Банка) и порядке его уплаты.

2.6. Клиент (получатель финансовых услуг) - физическое лицо имеет право на получение по его запросу информации, указанной в пунктах 2.8.3 и 2.8.4 Базового стандарта защиты прав и интересов физических и юридических лиц - получателей финансовых услуг, оказываемых членами саморегулируемых организаций в сфере финансового рынка, объединяющих брокеров (утвержден Банком России 30 апреля 2025 г. № КФНП-14) (далее - Стандарт):
2.6.1. Согласно пункту 2.8.3 Стандарта: в отношении предлагаемых к приобретению паев паевых инвестиционных фондов Банк предоставляет получателю финансовых услуг по его запросу следующую информацию (документы):
	
	-
	инвестиционную декларацию паевого инвестиционного фонда;

	
	-
	источник получения сведений об изменении расчетной стоимости инвестиционного пая за последние шесть месяцев (в случае предоставления такой информации управляющей компанией паевого инвестиционного фонда и (или) нахождения такой информации в свободном доступе);

	
	-
	размер вознаграждения управляющей компании и общий размер вознаграждения специализированного депозитария, лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев, аудиторской организации, а также оценщика, если инвестиционная декларация паевого инвестиционного фонда предусматривает возможность инвестирования в имущество, оценка которого осуществляется оценщиком;

	
	-
	порядок и сроки выплаты денежной компенсации в связи с погашением инвестиционных паев.


2.6.2. Согласно пункту 2.8.4 Стандарта: в случае, если Банк оказывает услуги по заключению договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, Банк предоставляет получателю финансовых услуг по его запросу следующую информацию (документы) о таких договорах:
	
	-
	спецификацию договора, являющегося производным финансовым инструментом (в случае если базисным активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент, необходимо также предоставить спецификацию такого договора, являющегося производным финансовым инструментом);

	
	-
	размер суммы денежных средств, которую необходимо уплатить на момент заключения договора, являющегося производным финансовым инструментом;

	
	-
	источник получения сведений о колебании цены (значения) базисного актива за последние шесть месяцев, предшествующих дате заключения договора, являющегося производным финансовым инструментом (в случае наличия у Банка информации о таком источнике).



3. ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,
СВЯЗАННЫХ С ИНДИВИДУАЛЬНЫМИ ИНВЕСТИЦИОННЫМИ СЧЕТАМИ

В отношении Договора на ведение индивидуального инвестиционного счета, по которому Клиент имеет право на получение инвестиционных налоговых вычетов:
Заключение Договора на ведение индивидуального инвестиционного счета позволяет Клиенту получить инвестиционный налоговый вычет.
Все риски, упомянутые в декларациях о рисках, имеют отношение и к Индивидуальным инвестиционным счетам, однако существуют особенности, которые необходимо знать для того, чтобы воспользоваться налоговыми преимуществами, которые предоставляют такие счета, и исключить риск лишиться таких преимуществ.
Существует два варианта инвестиционных налоговых вычетов:
1) «на взнос», по которому Клиент может ежегодно обращаться за возвратом уплаченного налога на доходы, получая вычет на сумму сделанного Клиентом в налоговом периоде взноса на Индивидуальный инвестиционный счет (с учетом особенностей, установленных законодательством Российской Федерации о налогах и сборах), но должен будет уплатить налог на доход, исчисленный при закрытии Индивидуального инвестиционного счета;
2) «на изъятие средств со счета», по которому Клиент не сможет получать ежегодный возврат налога, но будет освобожден от уплаты налога при изъятии средств с Индивидуального инвестиционного счета.
Обратите внимание на то, что Клиент сможет воспользоваться только одним из вариантов инвестиционного налогового вычета, это значит, что если Клиент хотя бы однажды воспользуется инвестиционным вычетом «на взнос», то не сможет воспользоваться инвестиционным вычетом «на изъятие средств», что может лишить Клиента всех преимуществ этого варианта. Определите предпочтительный вариант, обсудите достоинства и недостатки каждого варианта с Вашим брокером и (или) консультантом, специализирующимся на соответствующих консультациях.
Следует иметь в виду также то, что если Клиент прекратит Договор на ведение индивидуального инвестиционного счета ранее 3 (Трех) лет, то не сможет воспользоваться описанными инвестиционными налоговыми вычетами и, в случае если Клиент пользовался вычетом «на взнос», возникнет обязанность вернуть государству (вернуть в бюджет) все суммы возвращенного Клиенту налога, а также выплатить соответствующие суммы пеней.
Банк не осведомлен о выборе Клиентом варианта инвестиционного налогового вычета и не участвует в отношениях Клиента с налоговым органом.
Обращаем внимание на то, что Клиент может иметь только один Индивидуальный инвестиционный счет. Открытие нескольких Индивидуальных инвестиционных счетов у одного или у разных профессиональных участников рынка ценных бумаг (кроме случаев прекращения договора на ведение индивидуального инвестиционного счета с переводом активов, учитываемых на Индивидуальном инвестиционном счете, на другой Индивидуальный инвестиционный счет) приведет к тому, что Клиент не сможет воспользоваться инвестиционным налоговым вычетом ни по одному из них.
В отношении Договора на ведение индивидуального инвестиционного счета, по которому Клиент имеет право на получение налоговых вычетов на долгосрочные сбережения граждан:
Заключение Договора на ведение индивидуального инвестиционного счета позволяет Клиенту получить налоговые вычеты на долгосрочные сбережения граждан.
Все риски, упомянутые в декларациях о рисках, имеют отношение и к Индивидуальным инвестиционным счетам, однако существуют особенности, которые необходимо знать для того, чтобы воспользоваться налоговыми преимуществами, которые предоставляют такие счета, и исключить риск лишиться таких преимуществ.
Существует два налоговых вычета на долгосрочные сбережения граждан (Клиент вправе получить оба налоговых вычета):
1) «на взнос», по которому Клиент может ежегодно обращаться за возвратом уплаченного налога на доходы, получая вычет на сумму сделанного Клиентом в налоговом периоде взноса на Индивидуальный инвестиционный счет (с учетом особенностей, установленных законодательством Российской Федерации о налогах и сборах);
2) «на изъятие средств со счета», по которому Клиент освобождается от уплаты налога при изъятии средств с Индивидуального инвестиционного счета при прекращении Договора на ведение индивидуального инвестиционного счета (сумма вычета ограничена величиной, установленной Налоговым кодексом Российской Федерации).
Следует иметь в виду, что если Клиент прекратит Договор на ведение индивидуального инвестиционного счета ранее установленного Налоговым кодексом Российской Федерации минимального срока, то не сможет воспользоваться налоговыми вычетами на долгосрочные сбережения граждан и, в случае если Клиент получал вычет «на взнос», возникнет обязанность вернуть государству (вернуть в бюджет) все суммы возвращенного Клиенту налога, а также выплатить соответствующие суммы пеней.
Для получения налоговых вычетов Клиент должен соблюдать установленное законодательством Российской Федерации условие об ограничении количества договоров на ведение индивидуального инвестиционного счета. В ином случае Клиент не сможет воспользоваться налоговыми вычетами на долгосрочные сбережения граждан.
Обращаем внимание на то, что налоговый вычет «на взнос» предоставляется Клиенту, если Договор на ведение индивидуального инвестиционного счета был заключен в соответствующем налоговом периоде, либо был действителен в течение всего соответствующего налогового периода, либо был прекращен с переводом Активов на другой индивидуальный инвестиционный счет, открытый в целях перевода Активов. При прекращении Договора на ведение индивидуального инвестиционного счета (кроме досрочного или с переводом Активов) предоставление вычета «на взнос» прекращается по всем договорам на ведение индивидуального инвестиционного счета, заключенным до момента прекращения Договора на ведение индивидуального инвестиционного счета.
Банк не участвует в отношениях Клиента с налоговым органом.
Клиент должен учитывать наличие у него заключенных договоров негосударственного пенсионного обеспечения и договоров долгосрочных сбережений, также предоставляющих Клиенту право на получение налоговых вычетов на долгосрочные сбережения граждан.

4. ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,
СВЯЗАННЫХ С ПРИОБРЕТЕНИЕМ ЦЕННЫХ БУМАГ,
ВКЛЮЧЕННЫХ В ТРЕТИЙ УРОВЕНЬ, С ОБЪЕМОМ ВЫПУСКА
НЕ БОЛЕЕ 1 МЛРД. РУБ., БЕЗ КРЕДИТНОГО РЕЙТИНГА,
ПРИСВОЕННОГО КРЕДИТНЫМ РЕЙТИНГОВЫМ АГЕНТСТВОМ
ЭМИТЕНТУ И (ИЛИ) ВЫПУСКУ

Настоящая декларация содержит в себе описание рисков, связанных с инвестированием средств в ценные бумаги, включенные в некотировальную часть Списка ценных бумаг, допущенных к торгам в ПАО Московская Биржа (далее - Третий уровень), с объемом выпуска не более 1 млрд. руб. (применительно для облигаций), без кредитного рейтинга, присвоенного кредитным рейтинговым агентством эмитенту и (или) выпуску (далее - Ценные бумаги) (не применимо для облигаций, по которым предусмотрена финансовая поддержка/гарантия от одного из институтов развития в области поддержки малого и среднего предпринимательства).
Инвестиционная деятельность с ценными бумагами, включенными в Третий уровень, отличается повышенной степенью риска поскольку предполагает включение в указанный уровень листинга ценных бумаг новых небольших компаний, а также компаний, использующих в своей деятельности новые и специфические технологии, научные исследования и пр. Инвестирование в ценные бумаги указанных компаний несет в себе не только рыночный риск инвестиций в ценные бумаги, но и повышенный риск специфической деятельности компании. Указанные компании и их облигационные выпуски не были исследованы кредитными рейтинговыми агентствами, и не имеют оценок их кредитного качества. Совершение сделок с данными ценными бумагами может привести к потере не только ожидаемого дохода от инвестируемых средств, но и к потерям инвестируемых средств.
Обращаем Ваше внимание на то, что вследствие разнообразия ситуаций, возникающих на рынке ценных бумаг, перечень рисков в настоящей декларации не является исчерпывающим и не раскрывает информации обо всех рисках, связанных с инвестированием в Ценные бумаги.
Инвестированию в ценные бумаги указанных компаний присущи общие риски, связанные с операциями на рынке ценных бумаг, с особенностями, рассмотренными ниже. Для целей настоящей декларации под риском при осуществлении операций на рынке ценных бумаг понимается возможность наступления события, влекущего или могущего повлечь за собой потери Клиентом своих инвестированных активов.

Риск увеличения затрат на исследование
В силу того, что компании - эмитенты Ценных бумаг часто работают в «нестандартных» секторах экономики, и на них распространяются облегченные требования к раскрытию информации (в т.ч. финансовой отчетности), что сопряжено с недостатком информационно-аналитического материала, схем и методов анализа таких компаний. Таким образом, будет достаточно сложно сделать глубокую профессиональную оценку таких компаний и определить перспективы их развития, либо это может сопровождаться увеличением затрат на такое исследование. Отсутствие такой оценки может вызвать затруднения при выборе компании для инвестирования своих активов.

Риск, связанный с оценкой инвестиционного проекта компании
Одной из целей выхода на фондовой рынок эмитентов Ценных бумаг может быть привлечение дополнительных средств под какой-либо инвестиционный проект, реализация которого, по мнению менеджеров компании, будет способствовать росту ее капитализации. Однако в силу специфики развития некоторых секторов экономики, в которых осуществляют свою деятельность данные компании, может сложиться ситуация, при которой сложно будет сформировать профессиональную оценку предлагаемого компанией инвестиционного проекта.

Финансово-экономические, правовые, политические риски
Небольшие компании - эмитенты Ценных бумаг более зависимы от внешних факторов, в том числе от макро-экономической обстановки. Данные компании обладают сравнительно меньшими размерами бизнеса и ресурсами, и, как следствие, меньшей устойчивостью в случае изменения финансово-экономической или правовой ситуации в стране.

Риск инновационного решения
Эмитенты Ценных бумаг могут входить в т.ч. в инновационный сектор экономики. Это связано с тем, что такие компании стараются осваивать и внедрять новые методы и технологии ведения бизнеса, призванные способствовать ее росту и увеличению капитализации. Тем не менее, не всегда инновационные решения имеют консервативный уровень риска. Недостаточная эффективность такого решения может привести к потере времени и инвестированных на внедрение данного решения средств, что негативным образом отразится на финансовом положении компании и стоимости ее акций. Особенностью инновационных компаний является высокая доля нематериальных активов и интеллектуальной собственности в структуре активов компании, что усложняет анализ и прогноз показателей её деятельности.

Риск низкой ликвидности
Риск ликвидности заключается в изменении оценки ценных бумаг в сторону уменьшения, вплоть до потери ликвидности, в результате чего становится невозможным реализовать ценные бумаги в нужное время по желаемой цене. В силу небольшого объема выпуска и низкой ликвидности ценные бумаги могут иметь большой спрэд. Это означает, что даже правильный прогноз относительно перспектив роста таких активов далеко не всегда позволяет получить прибыль в конкретный момент времени.

Риск банкротства эмитента
Данный риск заключается в возможности наступления неплатежеспособности компании, что приведет к резкому падению цены и потере ликвидности ценных бумаг компании или невозможности погасить ценные бумаги (в случае с долговыми ценными бумагами).

Данная декларация не имеет своей целью отказ потенциальных инвесторов от осуществления операций с Ценными бумагами. Декларация призвана помочь понять и оценить риски, связанные с инвестированием в такие Ценные бумаги, способствуя тем самым, принятию взвешенных инвестиционных решений.
Учитывая вышеизложенное, рекомендуем внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, возникающие при проведении операций с Ценными бумагами, приемлемыми для Вас с учетом Ваших инвестиционных целей и финансовых возможностей.

Настоящим информируем о рисках, связанных с приобретением ценных бумаг, включенных ПАО Московская Биржа в Сектор компаний повышенного инвестиционного риска.

5. РИСКИ,
СВЯЗАННЫЕ С ЗАКЛЮЧЕНИЕМ ВНЕБИРЖЕВЫХ СДЕЛОК
С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ
КЛИРИНГОВОЙ СИСТЕМЫ НКО НКЦ (АО)

Считаем необходимым акцентировать Ваше внимание на информации об основных рисках, связанных с заключением внебиржевых сделок с ценными бумагами с использованием клиринговой системы НКО НКЦ (АО):
Приводим ссылку на уведомление об общих рисках, связанных с заключением внебиржевых сделок с ценными бумагами, в отношении которых НКО НКЦ (АО) оказывает клиринговые услуги, размещенное на официальном сайте НКО НКЦ (АО) в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет»:

	*
	Уведомление об общих рисках OTC:

	
	https://www.nationalclearingcentre.ru/catalog/021002

	
	



6. РИСКИ,
ОБУСЛОВЛЕННЫЕ СОВЕРШЕНИЕМ СДЕЛОК И
ОПЕРАЦИЙ С ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТОЙ И
ИНОСТРАННЫМИ ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ

Совершение сделок и операций с иностранными ценными бумагами и (или) иностранными валютами, зачисление и хранение иностранных валют на брокерском счете сопряжено с рисками, ответственность за которые не может быть возложена на Банк, так как они находятся вне контроля со стороны Банка и возможность Банка предвидеть и предотвратить последствия таких рисков ограничена.
В связи с недружественными и противоречащими международному праву действиями некоторых иностранных государств, союзов иностранных государств, международных организаций, иностранных финансовых организаций, связанных с введением в отношении Российской Федерации, российской финансовой системы, российских физических и юридических лиц, в том числе в отношении организаторов торговли, и (или) клиринговых организаций, и (или) расчетных организаций, и (или) эмитентов ценных бумаг, и (или) иных лиц, ограничительных мер (Ограничительные меры), возникают дополнительные риски, связанные с совершением сделок и операций с иностранными ценными бумагами и (или) иностранными валютами, зачислением и хранением иностранных валют на брокерском счете.
В частности, в связи с введением Ограничительных мер при проведении операций с иностранными ценными бумагами и (или) иностранной валютой, в том числе в российских торговых системах, необходимо принимать во внимание риск блокировки ценных бумаг / денежных средств в иностранной валюте Клиента; риск увеличения времени перевода денежных средств в иностранной валюте Клиента в клиринговые организации для обеспечения заключения сделок с расчетами в соответствующей валюте, а также возврата из клиринговых организаций денежных средств Клиента в иностранной валюте в связи с прохождением платежей через счета иностранных банков (организаций); риск приостановки, задержки или отказа в проведении операций с иностранной валютой со стороны банков или небанковских кредитных организаций, в том числе банков-нерезидентов, что может повлечь также невозможность исполнения обязательств организаторами торговли и (или) клиринговыми организациями и (или) расчетными организациями и, как следствие, невозможность исполнения Банком обязательств по договору о брокерском обслуживании, в том числе невозможность заключения и (или) исполнения заключенных сделок с иностранной валютой, а также невозможность возврата Банком денежных средств в определенной иностранной валюте с брокерского счета Клиента.
В случае совершения конверсионных сделок и (или) операций, замены валюты исполнения обязательств с принадлежащей Клиенту иностранной валютой, находящейся у Банка, третьими лицами, в том числе контрагентами Банка, кредитными организациями, клиринговой организацией, в которых у Банка открыты счета, иными лицами, а также в случае отсутствия возможности исполнения Банком обязательств перед Клиентом в рамках заключенного договора в валюте Клиент предоставляет Банку право принять решение о проведении конвертации или замене валюты исполнения. Курс конвертации / замены валюты исполнения принимается равным курсу, по которому соответствующим третьим лицом совершены указанные сделки и (или) операции и (или) осуществлена замена валюты исполнения обязательств.
В результате у Клиента может возникнуть убыток.
Банк не несет ответственности за убытки, в том числе упущенную выгоду, понесенные расходы, иные правовые последствия, понесенные Клиентом в результате действий организаторов торговли и (или) клиринговых организаций и (или) расчетных организаций, а также в результате реализации Банком прав, возникших в связи с принятием указанными выше организациями мер, направленных на урегулирование чрезвычайной ситуации.
Клиент полностью осознает и принимает на себя повышенные риски возникновения негативных последствий для Клиента при совершении сделок с иностранными ценными бумагами и (или) иностранной валютой и хранении иностранной валюты в текущей политической и экономической ситуации в мире и с учетом риска введения Ограничительных мер.

7. ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,
СВЯЗАННЫХ С ИНВЕСТИЦИОННЫМ КОНСУЛЬТИРОВАНИЕМ
(ИСПОЛНЕНИЕМ ДОГОВОРА ОБ ИНВЕСТИЦИОННОМ
КОНСУЛЬТИРОВАНИИ) И ИСПОЛНЕНИЕМ ИНДИВИДУАЛЬНЫХ
ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕКОМЕНДАЦИЙ

Целью настоящей декларации является предоставление Клиенту информации об основных рисках, связанных с инвестиционным консультированием и использованием индивидуальных инвестиционных рекомендаций при осуществлении операций на финансовых рынках, в том числе о возможности возникновения убытков в результате принятия Клиентом решений об осуществлении или отказе от осуществления операций с ценными бумагами и производными финансовыми инструментами на основании индивидуальных инвестиционных рекомендаций, предоставленных Клиенту Банком.

Информационный риск
При подготовке индивидуальной инвестиционной рекомендации Банк использует общедоступную информацию (публичную, полученную в том числе из информационных систем и агентств, официальных источников), также информацию, полученную Банком от третьих лиц, с которыми Банк может заключать договоры для получения аналитических материалов и обзоров, и формирования на их основе индивидуальных инвестиционных рекомендаций. За точность, полноту и достоверность указанной информации несут ответственность третьи лица, в связи с чем представляется невозможным исключить вероятность наличия ошибок и (или) неточностей в указанной информации. Банк не предоставляет никаких гарантий и заверений в том, что такая информация является точной, полной и достоверной, и, соответственно, на нее не следует полагаться как на точную, полную и достоверную информацию.
Банк не берет на себя обязательств по обновлению и (или) корректированию информации, содержащейся в индивидуальной инвестиционной рекомендации, в том числе в связи с утратой актуальности указанной в индивидуальной инвестиционной рекомендации информации. Информация, приведенная в индивидуальной инвестиционной рекомендации, актуальна исключительно по состоянию на дату предоставления Клиенту индивидуальной инвестиционной рекомендации.
На основании вышеуказанного, несмотря на всю тщательность подготовки индивидуальных инвестиционных рекомендаций, Банк не гарантирует точность прогноза изменения стоимости ценных бумаг, перспектив изменения финансовых показателей эмитента ценных бумаг, сценариев развития отрасли эмитента ценных бумаг, основанных на указанной информации, по причинам, независящим от Банка.
Предоставление индивидуальной инвестиционной рекомендации осуществляется Банком с учетом определенного инвестиционного профиля Клиента и агрегированной информации об инвестиционном горизонте, ожидаемой доходности, допустимом риске, а также об инвестиционных целях Клиента, которая содержится в справке об инвестиционном профиле Клиента. Указанная информация о Клиенте (характеристики) не является статичной, в связи с чем она может меняться с течением времени, вследствие чего Клиент обязан своевременно проинформировать Банк об изменении обстоятельств и информации, предоставленной ранее для определения инвестиционного профиля. Клиент несет риск, связанный с предоставлением Клиенту индивидуальной инвестиционной рекомендации, предоставленной исходя из информации об инвестиционном профиле Клиента, которая не является актуальной.
Банк не проверяет достоверность информации, представленной Клиентом для определения его инвестиционного профиля, таким образом риск недостоверной информации, предоставленной при определении инвестиционного профиля, лежит на Клиенте. Риск предоставления недостоверной информации для определения инвестиционного профиля заключается в лишении Банка возможности определить корректный инвестиционный профиль и в вероятности определения инвестиционного профиля, не соответствующего инвестиционным целям (ожиданиям) Клиента и риску, который Клиент способен нести, что в свою очередь может привести к несоответствию совершаемых операций на рынке ценных бумаг интересам и ожиданиям Клиента.
Информация, представленная в индивидуальной инвестиционной рекомендации, не может рассматриваться Клиентом как гарантия доходности операций с финансовыми инструментами. Предоставленная информация о доходности является актуальной по состоянию на дату предоставления индивидуальной инвестиционной рекомендации. Доходность за период, указанный в индивидуальной инвестиционной рекомендации, не гарантирует доходности в будущем, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем.
Информация, содержащая предположения (ожидания и прогнозы) относительно будущих событий, а также показатели возможной будущей доходности, не являются утверждениями и не содержат обещаний будущей доходности. Указанная информация должна восприниматься Клиентом как независимая оценка, основанная на интерпретации публичной информации о финансовых инструментах.
Индивидуальная инвестиционная рекомендация не содержит гарантии совершения Клиентом сделки по определенной цене.
Индивидуальная инвестиционная рекомендация не содержит рекламу финансовых инструментов.
Индивидуальная инвестиционная рекомендация впоследствии может быть изменена.
Клиент не вправе полагаться при принятии инвестиционного решения исключительно на информацию, которая содержится в индивидуальной инвестиционной рекомендации, а должен самостоятельно проводить инвестиционный анализ при принятии инвестиционного решения.
Предоставленные Банком индивидуальные инвестиционные рекомендации во всех случаях носят исключительно рекомендательный и информационный характер и не являются предложением или побуждением к заключению сделки с ценными бумагами и (или) производными финансовыми инструментами. Все решения о совершении Клиентом каких-либо операций с ценными бумагами и (или) производными финансовыми инструментами принимаются Клиентом самостоятельно. Банк не несет ответственности за любые последствия, в том числе возникновение убытков от сделок, заключенных Клиентом на основании индивидуальной инвестиционной рекомендации.
При рассмотрении индивидуальной инвестиционной рекомендации Клиенту следует помнить о следующих рисках:
	
	-
	у Клиента в определенный момент времени может отсутствовать часть релевантной для Клиента информации, в связи с чем при принятии инвестиционного решения Клиенту не стоит ограничиваться лишь информацией, которая содержится в индивидуальной инвестиционной рекомендации;

	
	-
	Клиент может неправильно интерпретировать информацию о сделке и инвестиционном результате указанной сделки, которая содержится в индивидуальной инвестиционной рекомендации;

	
	-
	Клиент может чрезмерно экстраполировать информацию, представленную в индивидуальной инвестиционной рекомендации;

	
	-
	индивидуальная инвестиционная рекомендация имеет срок действия, в связи с чем использование Клиентом индивидуальной инвестиционной рекомендации после истечения срока действия может привести к возникновению убытков у указанного Клиента.


Банк не несет ответственности за убытки, понесенные Клиентом в случае, если Клиент совершил сделки с финансовыми инструментами на основании предоставленной индивидуальной инвестиционной рекомендации с отступлением от условий, указанных в индивидуальной инвестиционной рекомендации (и (или) в договоре об инвестиционном консультировании), в том числе частично либо за пределами сроков, указанных в индивидуальной инвестиционной рекомендации (и (или) в договоре об инвестиционном консультировании), а также в иных случаях, установленных законодательством Российской Федерации.

Операционный риск
Операционный риск заключается в возможности причинения Клиенту убытков (возникновения у Клиента убытков) в результате нарушения внутренних процедур Банка, несовершенства или ошибочных внутренних процессов Банка, некорректных действий или бездействия работников Банка и (или) воздействия внешних событий, сбоев и недостатков информационных, технологических и иных систем (Банка, контрагентов Банка, инфраструктурных организаций, в том числе организаторов торговли, клиринговых организаций, а также других организаций).
Таким образом, операционный риск представляет собой риск, связанный с возможностью возникновения финансовых потерь из-за несоответствия характера и масштаба деятельности Банка или его контрагентов требованиям действующего законодательства, их нарушения работниками Банка и (или) иными лицами вследствие непреднамеренных или умышленных действий или бездействия, несоразмерности (недостаточности) функциональных возможностей (характеристик) применяемых информационных, технологических и других систем и (или) их отказа (нарушения функционирования), а также в результате воздействия внешних событий. К числу контрагентов Банка, в процессе деятельности которых возникает подверженность Клиента операционному риску, относятся организаторы торговли, депозитарии, клиринговые организации.
Операционный риск может исключить или затруднить совершение сделок (операций) и в результате привести к убыткам Клиента.
Клиенту необходимо внимательно ознакомиться с условиями договоров Банка с Клиентом для того, чтобы оценить, какие из рисков, в том числе из рисков технических сбоев, несет Банк, а какие из рисков технических сбоев несет Клиент.

Технический (технологический) риск
Технический (технологический) риск характеризуется возможностью прямых или косвенных потерь по причине возникновения нарушений в функционировании технических и программных систем, используемых для осуществления инвестиционного консультирования (проблем технического характера, в том числе неисправностей и сбоев в работе оборудования, программного обеспечения, энергоснабжения и т.п.), что может затруднить или сделать невозможным направление и получение сообщений, содержащих индивидуальные инвестиционные рекомендации, и иных сообщений.

Правовой риск
Правовой риск представляет собой риск возникновения убытков вследствие нарушения условий заключенных договоров, допускаемых правовых ошибок при осуществлении деятельности (например, неправильные юридические консультации или неверное составление документов, в том числе при рассмотрении спорных вопросов в судебных органах), несовершенства правовой системы (например, противоречивость законодательства, отсутствие правовых норм по регулированию отдельных вопросов, возникающих в деятельности Банка, нарушения контрагентами нормативных правовых актов).
В том числе правовой риск представляет собой риск потерь из-за изменения законодательства, в том числе нормативных актов, регулирующих рынок ценных бумаг. Законодательное регулирование порядка осуществления инвестиционного консультирования с высокой долей вероятности может измениться в ближайшие годы.
Клиент понимает и принимает на себя правовой риск, связанный с использованием индивидуальной инвестиционной рекомендации, предоставленной Банком, содержащей информацию о сделке с ценной бумагой (финансовым инструментом), в отношении которой Клиент включен в список инсайдеров соответствующего юридического лица. Клиент перед принятием инвестиционного решения на основе индивидуальной инвестиционной рекомендации - направлением Банку Поручения на совершение сделки с ценной бумагой (финансовым инструментом), в отношении которой Клиент включен в список инсайдеров соответствующего юридического лица, обязан запросить информацию (получить разрешение) на совершение указанной сделки в порядке, определенном соответствующим юридическим лицом.
Клиент обязан осуществлять самостоятельную оценку возможности исполнить предоставленную Банком индивидуальную инвестиционную рекомендацию с учетом установленных Клиенту запретов и ограничений, в том числе как инсайдеру, предусмотренных Федеральным законом от 27 июля 2010 г. № 224-ФЗ «О противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации», правилами внутреннего контроля по предотвращению, выявлению и пресечению неправомерного использования инсайдерской информации и (или) манипулирования рынком соответствующего юридического лица, лицом, включенным в список инсайдеров которого является Клиент (порядком доступа к инсайдерской информации, правилами охраны ее конфиденциальности и контроля за соблюдением вышеуказанного Федерального закона и принятых в соответствии с ним нормативных актов, если указанные документы (документ) не включены (не включен) в состав правил внутреннего контроля по предотвращению, выявлению и пресечению неправомерного использования инсайдерской информации и (или) манипулирования рынком соответствующего юридического лица), а также условиями совершения операций с финансовыми инструментами Клиентом, включенным в список инсайдеров соответствующего юридического лица.

Риск информационной безопасности
Риск информационной безопасности - вид операционного риска, представляющий собой риск реализации угроз безопасности информации, которые обусловлены недостатками процессов обеспечения информационной безопасности, в том числе проведения технологических и других мероприятий, недостатками прикладного программного обеспечения автоматизированных систем и приложений, а также несоответствием указанных процессов деятельности Банка.
Риск информационной безопасности включает в себя:
	
	-
	риск преднамеренных действий со стороны работников Банка и (или) третьих лиц с использованием программных и (или) программно-аппаратных средств, направленных на объекты информационной инфраструктуры Банка в целях нарушения и (или) прекращения их функционирования и (или) создания угрозы безопасности информации, подготавливаемой, обрабатываемой и хранимой такими объектами, а также в целях несанкционированного присвоения, хищения, изменения, удаления данных и иной информации (структуры данных, параметров и характеристик систем, программного кода) и нарушения режима доступа (киберриск);

	
	-
	другие виды риска информационной безопасности, связанных с обработкой (хранением, уничтожением) информации без использования объектов информационной инфраструктуры.



Настоящая декларация не раскрывает все потенциальные риски и иные аспекты, связанные с операциями с ценными бумагами и (или) иными финансовыми инструментами при использовании индивидуальных инвестиционных рекомендаций.
При использовании Клиентом инвестиционного консультирования в полной мере сохраняются общие риски, связанные с инвестированием на финансовом рынке.
Учитывая вышеизложенное, Клиенту следует внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, возникающие в связи с инвестиционным консультированием и исполнением индивидуальных инвестиционных рекомендаций при проведении операций на финансовом рынке, приемлемыми для Клиента с учетом его инвестиционных целей и финансовых возможностей. Данная декларация не имеет своей целью заставить Клиента отказаться от заключения договора об инвестиционном консультировании, а призвана помочь ему оценить риски и ответственно подойти к решению вопроса о выборе своей инвестиционной стратегии и условий договора с Банком.
Клиенту следует убедиться, что ему понятна настоящая декларация, и при необходимости получить разъяснения у Банка или независимого консультанта, специализирующегося на соответствующих вопросах.

8. ДЕКЛАРАЦИЯ О РИСКАХ,
СВЯЗАННЫХ С ИСПОЛЬЗОВАНИЕМ ПРОГРАММ
ДЛЯ ЭЛЕКТРОННЫХ ВЫЧИСЛИТЕЛЬНЫХ МАШИН,
ПОСРЕДСТВОМ КОТОРЫХ ПРЕДОСТАВЛЯЮТСЯ ИНДИВИДУАЛЬНЫЕ
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ РЕКОМЕНДАЦИИ

Целью настоящей декларации является предоставление Клиенту информации об основных рисках, связанных с использованием программ для электронных вычислительных машин, посредством которых предоставляются индивидуальные инвестиционные рекомендации, включая программы (в том числе программные комплексы), которые позволяют автоматизированным способом преобразовывать предоставленную индивидуальную инвестиционную рекомендацию в поручение брокеру на совершение сделки с ценной бумагой и (или) на заключение договора, являющегося производным финансовым инструментом, предусмотренных такой индивидуальной инвестиционной рекомендацией, без непосредственного участия Клиента (далее - программы автоследования) (аккредитованные уполномоченной организацией в соответствии с пунктом 6 статьи 6.2 Федерального закона от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг»), в связи с тем, что Банк является лицом, осуществляющим деятельность по инвестиционному консультированию, и предлагает получателю финансовых услуг при заключении договора о брокерском обслуживании также заключить договор об оказании услуг по инвестиционному консультированию.

Рыночный риск
Программа для электронных вычислительных машин, посредством которой предоставляются индивидуальные инвестиционные рекомендации, является одним из способов формирования и предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций. Использование такой программы не является гарантией достижения желаемой Клиентом доходности от инвестирования средств.
Ценные бумаги и производные финансовые инструменты (далее - финансовые инструменты) подвержены рыночному риску независимо от способа формирования и предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций в отношении таких финансовых инструментов.
Рыночный риск проявляется в неблагоприятном изменении цен (стоимости) принадлежащих Клиенту финансовых инструментов, в том числе приобретенных Клиентом в соответствии с индивидуальными инвестиционными рекомендациями, предоставленными посредством программы для электронных вычислительных машин.
Клиент должен отдавать себе отчет в том, что стоимость принадлежащих Клиенту финансовых инструментов может как расти, так и снижаться, в том числе в случае, если при предоставлении Клиенту индивидуальных инвестиционных рекомендаций использовались программы для электронных вычислительных машин.
Рыночный риск возрастает в связи с некорректной работой используемых Банком в своей деятельности программ автоследования и программ автоконсультирования (под программой автоконсультирования понимается программа для электронных вычислительных машин, которая на основе заданных условий автоматизированным способом без непосредственного участия человека либо с ограничением его участия сбором и вводом информации в данную программу формирует и предоставляет индивидуальные инвестиционные рекомендации).

Риск ликвидности
Выставленное самостоятельно Клиентом поручение при получении индивидуальной инвестиционной рекомендации посредством программы автоконсультирования или поручение, являющееся преобразованной индивидуальной инвестиционной рекомендацией в поручение брокеру посредством использования программ автоследования, на организованных торгах может быть не исполнено в связи с отсутствием встречной заявки с подходящими параметрами на покупку или продажу финансового инструмента в связи с большим количеством выставленных брокеру поручений другими Клиентами при использовании программ автоследования.

Риск контрагента
Банк как инвестиционный советник обязуется действовать добросовестно, разумно и в интересах Клиентов. Предоставление индивидуальных инвестиционных рекомендаций посредством программ автоследования подразумевает под собой невозможность для Клиента изменить параметры поручения брокеру. Ответственность за выбор инвестиционного советника, в том числе оценка его профессионализма, лежит на Клиенте.

Операционный риск
Операционный риск заключается в возможности причинения Клиенту убытков в результате нарушений и сбоев в различных внутренних процедурах Банка в случае использования программ.
Операционный риск может исключить или затруднить совершение операций и в результате привести к убыткам, в том числе в результате:
	
	-
	возникновения неисправностей (технический риск) в работе алгоритма создания поручений на основе индивидуальных инвестиционных рекомендаций или систем обеспечения функционирования данного алгоритма, приводящих к направлению брокеру поручений, параметры которых отличны от параметров индивидуальных инвестиционных рекомендаций;

	
	-
	ошибок и недобросовестных действий работников инвестиционного советника (Банка);

	
	-
	ошибок и недобросовестных действий третьих лиц;

	
	-
	сбоев в работе технических средств инвестиционного советника (Банка), его партнеров, инфраструктурных организаций, в том числе организаторов торговли, клиринговых организаций, а также иных организаций;

	
	-
	ошибок введения информации в программу, на основании которой определяется инвестиционный профиль, иных важных параметров для корректного предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций Банком, а также в результате иных ошибок, совершаемых Клиентом и (или) Банком при использовании программ для оказания услуг по инвестиционному консультированию;

	
	-
	несанкционированного доступа к программе (включая использование учетной записи пользователей программы), который в том числе может повлечь изменение механизма (алгоритма) программы и, как следствие, привести к убыткам.



Риски, связанные с нарушением непрерывности функционирования программ
для оказания услуг по инвестиционному консультированию
Использование программ для оказания услуг по инвестиционному консультированию (предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций) связано с наличием рисков непрерывности функционирования программы, которые включают в себя в том числе:
	
	-
	риск прекращения использования инвестиционным советником (Банком) программы для предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций Клиентам по соображениям коммерческого характера. Клиент должен отдавать себе отчет в том, что инвестиционный советник (Банк) может прекратить использование программы для предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций во время действия заключенного с Клиентом договора об инвестиционном консультировании по различным соображениям коммерческого характера, в том числе вследствие истечения или досрочного прекращения лицензионного договора на использование такого программного обеспечения;

	
	-
	риск отзыва аккредитации программы, посредством которой предоставляются индивидуальные инвестиционные рекомендации, Банком России или саморегулируемой организацией, выдавшим(ей) такую аккредитацию, по основаниям, предусмотренным действующим законодательством Российской Федерации, в том числе нормативными актами Банка России. В случае отзыва аккредитации программы инвестиционный советник (Банк) будет обязан прекратить использование программы. (Программы автоследования и программы автоконсультирования должны быть аккредитованы Банком России, а в случае передачи Банком России полномочий по аккредитации программ в соответствии с пунктом 6 статьи 6.2 Федерального закона от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» саморегулируемой организации в сфере финансового рынка, объединяющей инвестиционных советников, - саморегулируемой организацией. В случае отзыва аккредитации используемой Банком программы автоследования и (или) программы автоконсультирования и невозможности их использования в дальнейшей деятельности Банка как инвестиционного советника, у Клиента возникает риск уменьшения дохода или возникновения убытков);

	
	-
	риск сбоя в программном обеспечении, который, помимо прочего, может привести к нарушениям и временной приостановке в работе алгоритма, формирующего индивидуальные инвестиционные рекомендации, и (или) алгоритма, позволяющего преобразовывать предоставленную индивидуальную инвестиционную рекомендацию в поручение брокеру на совершение сделок с финансовыми инструментами без непосредственного участия Клиента, который может потенциально привести к направлению поручений с использованием программы автоследования, параметры которых отличны от параметров индивидуальной инвестиционной рекомендации;

	
	-
	риск перебоев в работе каналов связи, в том числе риск перебоев в работе информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», которые в том числе могут привести к существенным задержкам в передаче рыночной информации, на основании которой формируется индивидуальная инвестиционная рекомендация, задержкам в передаче поручений Клиента брокеру во исполнение индивидуальных инвестиционных рекомендаций, что может привести к снижению ожидаемой доходности или убыткам;

	
	-
	риск перебоев в энергоснабжении и иные причины технического характера, которые также могут привести к перерывам в работе программ, снижению ожидаемой доходности или убыткам;

	
	-
	риск убытков, связанный с отсутствием возможности (невозможностью) или наличием ограничений в действиях, которые может предпринять Клиент для совершения операций с финансовыми инструментами без использования программы автоследования в период недоступности программы для оказания услуг по инвестиционному консультированию.


При сбоях в системах программ автоконсультирования и программ автоследования возрастает риск несоответствия совершаемых сделок инвестиционному профилю Клиента. При использовании программ автоследования существуют технические риски (связанные с эксплуатацией программ автоследования, обусловленные возможными ошибками в алгоритмах, программных кодах, сбоями в оборудовании, используемом для функционирования программ автоследования), реализация которых может причинить убытки Клиенту.

Перечень рисков, описанных в настоящей декларации, не является исчерпывающим.

Учитывая вышеизложенное, Клиенту следует внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли услуги, оказываемые Банком как инвестиционным советником посредством программ автоконсультирования и программ автоследования, и возникающие в связи с этим риски приемлемыми для Клиента с учетом его инвестиционных целей и финансовых возможностей. Данная декларация не имеет своей целью заставить Клиента Банка отказаться от заключения договора об инвестиционном консультировании, в рамках которого индивидуальные инвестиционные рекомендации предоставляются посредством программ автоследования и (или) программ автоконсультирования, а призвана помочь ему оценить риски и ответственно подойти к решению вопроса о выборе своей инвестиционной стратегии и условий договора с Банком.

Дополнительно сообщаем следующее:
По договору об инвестиционном консультировании Банк оказывает услуги путем предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций посредством программы для электронных вычислительных машин «ФИНИС Комплекс / AISFin Complex» (далее - Программа), аккредитованной в порядке, установленном Указанием Банка России от 27 ноября 2018 г. № 4980-У «О порядке аккредитации программ для электронных вычислительных машин, посредством которых осуществляется предоставление индивидуальных инвестиционных рекомендаций», Национальной ассоциацией участников фондового рынка (НАУФОР) 25 августа 2021 г. Сведения об аккредитации Программы содержатся в реестре аккредитованных программ и опубликованы на странице официального сайта НАУФОР в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет»:
https://www.naufor.ru/tree.asp?n=16673
(Полномочия по аккредитации программ инвестиционного консультирования переданы Банком России НАУФОР в соответствии с пунктом 6 статьи 6.2 Федерального закона от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» в апреле 2019 года (пресс-релиз Банка России от 9 апреля 2019 г.)).
Функционал Программы: автоследование.
Банк использует Программу в качестве программы автоследования, то есть программы для электронных вычислительных машин, позволяющей автоматизированным способом преобразовывать предоставленную индивидуальную инвестиционную рекомендацию в поручение брокеру на совершение сделки с ценной бумагой, предусмотренной индивидуальной инвестиционной рекомендацией, без непосредственного участия Клиента.
Неисключительное право использования Программы предоставлено Банку в соответствии с договором о предоставлении простой лицензии на использование программы ФИНИС (лицензионным договором).
Риски, связанные с использованием Программы, включают в себя общие риски, указанные в декларации, перечень которых тем не менее не является исчерпывающим ввиду многообразия ситуаций, которые могут возникать при использовании Программы, в том числе технические системные риски (неисправности оборудования, сбои в работе программного обеспечения, кратковременные прерывания функционирования программного обеспечения, проблемы с каналами связи, энергоснабжением, иные причины технического характера), риск несанкционированного доступа третьих лиц.
Риски, связанные с использованием Программы, также включают возможные ограничения на совершение операций с активами Клиента, которые могут быть обусловлены в том числе применением мер, установленных законодательством Российской Федерации, корпоративными действиями.
Клиент осознает, что между формированием и предоставлением индивидуальной инвестиционной рекомендации, преобразованием рекомендации в поручение и его исполнением (выставлением заявки в торговой системе, исполнением поручения), может быть некоторая временная разница, в результате чего цена сделки с ценной бумагой может измениться относительно определенной в индивидуальной инвестиционной рекомендации цены сделки. Также Клиент осознает, что есть ограничения в возможности одномоментного исполнения заявок сразу для всех Клиентов – получателей соответствующих индивидуальных инвестиционных рекомендаций и на весь требуемый объем.

Риски, связанные с использованием программ автоследования
В связи с использованием Программы Клиент также несет следующие риски:
	
	-
	риск, связанный c точностью следования - разницы в цене и иных параметрах, указанных в индивидуальной инвестиционной рекомендации, с параметрами исполнения поручения Банку, в которое автоматически преобразуется предоставленная индивидуальная инвестиционная рекомендация посредством Программы. Риск, связанный с точностью следования, включает возможность возникновения ситуации, когда поручение Банку во исполнение индивидуальной инвестиционной рекомендации, сформированной с использованием Программы, не может быть исполнено полностью либо частично в силу объективных причин, независящих от Банка. Указанная разница может заметно влиять на результаты инвестирования средств Клиента и привести к снижению доходности, которая могла бы быть получена Клиентом при исполнении всех индивидуальных инвестиционных рекомендаций в соответствии с параметрами, указанными в индивидуальной инвестиционной рекомендации, или привести к убыткам;

	
	-
	риск, связанный с возможным получением одними Клиентами статистического преимущества в цене исполнения поручений, автоматически преобразованных в такие поручения из индивидуальных инвестиционных рекомендаций с использованием Программы;

	
	-
	риск, связанный с оказанием возможного негативного ценового эффекта на цены финансовых инструментов, вызванного автоматическим преобразованием индивидуальных инвестиционных рекомендаций в поручения с использованием Программы;

	
	-
	риск, связанный с отсутствием доступа Клиента к Программе;

	
	-
	риск, связанный с возможностью ограничения инвестиционным советником доступа клиентов к сервису автоследования по достижении предельно установленных значений (например, суммарного размера портфеля клиентов, являющихся пользователями программы автоследования в рамках различных инвестиционных стратегий), либо в силу иных обстоятельств.


К моменту исполнения Банком поручения Клиента индивидуальная инвестиционная рекомендация может стать неактуальной (срок действия индивидуальной инвестиционной рекомендации истек), что может привести к ситуации, при которой Клиент может не достигнуть инвестиционного результата на основе индивидуальных инвестиционных рекомендаций, предоставленных с использованием Программы, в силу потенциально позднего исполнения Банком поручения.
Клиент должен понимать, что на инвестиционный результат Клиента при совершении сделок в соответствии с индивидуальными инвестиционными рекомендациями, предоставленными Клиенту инвестиционным советником (Банком) с использованием Программы, может потенциально оказать влияние состав и структура инвестиционного портфеля Клиента, сформированного на основе индивидуальной инвестиционной рекомендации, исполнение / частичное исполнение / неисполнение поручений, преобразованных Программой из индивидуальных инвестиционных рекомендаций, предоставленных с использованием Программы, возникновение ошибки следования, изменение рыночной конъюнктуры и иные факторы.

Настоящим не раскрываются все риски, связанные с проведением операций с ценными бумагами, в том числе с использованием Программы, вследствие разнообразия возникающих на рынке ситуаций. Клиенту рекомендуется перед заключением договора об инвестиционном консультировании (перед началом получения индивидуальных инвестиционных рекомендаций посредством программ автоследования) оценить приемлемость любых возможных рисков, а также внимательно ознакомиться с условиями договора (порядком и правилами предоставления индивидуальных инвестиционных рекомендаций посредством таких программ автоследования инвестиционным советником, а также с порядком и правилами исполнения поручений клиента брокером).
Клиенту следует убедиться, что ему понятна настоящая декларация, и при необходимости получить разъяснения у своего инвестиционного советника.
Ваш инвестиционный советник (Банк) является членом НАУФОР, к которой Вы можете обратиться в случае нарушения Ваших прав и интересов. Государственное регулирование и надзор в отношении деятельности эмитентов, профессиональных участников рынка ценных бумаг, организаторов торговли и других финансовых организаций осуществляется Центральным банком Российской Федерации, к которому Вы также можете обращаться в случае нарушения Ваших прав и интересов. Помимо этого, Вы вправе обращаться за защитой в судебные и правоохранительные органы.
